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第十一号 融资融券、转融通相关事项

为规范上海证券交易所（以下简称本所）主板上市公司融资

融券、转融通业务相关信息披露等事项，根据《证券法》《证券

公司融资融券业务管理办法》《转融通业务监督管理试行办法》

《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所融资融券交

易实施细则》《上海证券交易所转融通证券出借交易实施办法（试

行）》等有关规定，制定本指南。

一、一般规定

上市公司股票或其他证券作为融资融券、转融通业务标的证

券，或者作为上述两类业务担保证券的，相关主体的信息披露等

事宜适用本指南。

二、证券交易相关规则适用

（一）投资者及其一致行动人参与融资融券、转融通业务，

其普通证券账户、客户信用证券账户所持同一家上市公司股份数

量与已通过转融通出借尚未归还的该公司股份数量合计超过公

司总股本 5%的，其减持该公司股份应当适用本所《上市公司股

东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》等规则中关

于大股东减持的规定。

（二）持有上市公司 5%以上股份的股东未直接或间接增加

或减少所持股份数量，仅参与转融通业务在六个月内出借和收回

证券的，不适用短线交易的有关规定。
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因参与转融通出借股份导致持有公司股份低于总股本5%的，

出借期间买卖股票和其他具有股权性质的证券应当适用短线交

易的有关规定。

（三）上市公司董事、监事、高级管理人员、持有上市公司

5%以上股份的股东，不得进行以该上市公司股票为标的证券的融

资融券交易。

因参与转融通出借股份导致持有公司股份低于总股本5%的，

适用前款规定。

三、权益变动和收购相关要求

（一）投资者及其一致行动人因参与融资融券及转融通业务

导致其在一家上市公司中拥有表决权的股份增减变动达到规定

比例的，应当按照《上市公司收购管理办法》有关权益变动的规

则及其他相关信息披露规则的规定，通知上市公司，及时履行公

告、报告及其他义务。

上市公司应当配合投资者履行信息披露等义务。

（二）投资者及其一致行动人应当在其权益变动或收购的公

告及报告书中，单独披露其参与融资融券、转融通业务导致拥有

权益的股份变动的数量及比例，参与的业务及期限，标的证券、

担保证券对应的出席股东大会、提案、表决等股东权利行使的安

排，现金分红、送股、转增股份、配股等产生的相关权益归属和

补偿的安排，中国证券金融股份有限公司、证券公司、投资者按

照相关规定关于违约的约定及其对权益变动的影响等。
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（三）投资者及其一致行动人参与融资融券、转融通业务导

致拥有权益的股份比例超过 30%的，应当按照《上市公司收购管

理办法》履行要约收购义务，属于免于发出要约情形的除外。

作为转融通业务出借人的投资者及其一致行动人，在出借期

间未直接或间接增加拥有权益的股份数量，仅因收回出借股票导

致其拥有权益的股份比例重新超过 30%的，可免于履行要约收购

义务。

四、定期报告相关要求

（一）上市公司应当在定期报告的“股份变动和股东情况”

部分，披露持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流

通股股东在报告期内参与融资融券及转融通业务的具体情况，包

括相关股东名称、报告期初持股数量及比例、报告期初转融通出

借股份数量及比例、报告期末持股数量及比例、报告期末转融通

出借股份数量及比例等。

（二）上市公司前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东较

前一个定期报告中披露的情况发生变化的，公司应当向相关股东

核实变化原因是否涉及股东在报告期内参与转融通业务，如是，

公司应当在定期报告“股份变动和股东情况”部分，披露报告期

内相关股东以公司证券为标的参与转融通业务的证券数量及占

上市公司总股本的比例，以及报告期末该等股东所持该公司股份

数量与已通过转融通出借尚未归还的该公司股份数量的合计数

及占上市公司总股本的合计比例。
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（三）上市公司拟披露参与融资融券及转融通业务相关股东

持股情况的，应当根据中国证券登记结算有限责任公司及其上海

分公司（以下简称中国结算）发布的融资融券、转融通业务有关

规定，向中国结算申请取得相关信息。


